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AvvocatiOggi ha passato al setaccio le maggiort

Energy, tlc e

i big deal del
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nergy. banche, finanza,
infrastrutture, teleco-
municazioni.

Questi 1 settori dove
gli studi legali hanno fatto af-
fari a nove zeri nel 2010. Dal
lancio di programmi miliarda-
ri a medio termine sul mercato
europeo e americano da parte di
Intesa Sanpaolo, alla quotazio-
ne delle azioni di Enel Green Po-
wer, alla maxifusione nel campo
della telefonia mobile tra Vim-
pelCom e Weather Investments,
fino a Citylife e Infrastrutture
Lombarde.

Sono le maggiori operazioni
seguite dagli studi d’affari in
Italia neghi ultimi 12 mesi e
raccolte da AvvecatiOggi.

Vale 15 miliardi di dollari,
per esempio, il medium term
program costituito nell’agosto
scorso da Intesa Sanpaolo e il
lancio di un bond benchmark
da un miliardo di dollari con
scadenza nel 2015. Si tratta
della prima emissione obbliga-
zionaria diretta in dollari sta-
tunitensi negli Usa da parte di
un emittente quotato italiano.
Dietro Intesa Sanpaolo, Lai-
ham & Watkins, con i partner

Michael Immordino, Jeff

Lawlis, Antonio Coletti.
Affare miliardario anche
per Orrick. Che ha assistito
la succursale italiana di Ing
Direct nv, in qualita di origina-

tor, nella sua prima operazione
di cartolarizzazione di mutui
ipotecari che ha visto coinvol-
ta UniCredit Bank, London
branch, in qualita di arranger.
Contestualmente sono stati
emessi titoli a ricorso limitato

per un valore di 5,2 miliardi di
euro, quotati presso la Borsa di
Dublino. Il team era composto
da Raul Ricozzi, partner, Lu-
dovica Cipolla, Madeleine
Horrocks e Alessia Frisina
associate. Ma vediamo nel det-
taglio i settori dove si & concen-
trato il business del 2010.

Energy

Per Chiomenti, una del-
le operazioni pit importanti
dell’anno & stata I'assistenza
prestata a Enel Green Power
spa, in qualita di emittente e
Enel spa, come azionista ce-
dente, nell'offerta pubblica e
quotazione delle azioni di Enel
Green Power spa nella Borsa
italiana. Il valore dell’opera-
zione & stato pari a circa 2,6
miliardi di euro e il socio coin-
volto era Enrico Giordano,
del dipartimento di capital
markets.

Telecomunicazioni

Gianni Origoni Grippo
& partner ha seguito invece
un’operazione da cingue mi-
liardi di euro nel campo della
telefonia. Assistendo Vimpel-

Luigi Ferraris, presidente
Enel Green Power
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operazioni seguite dalle law firm in Italia
banche, ecco

2010 degli studi

Com in relazione alla fusione
con Weather Investments. La
societa risultante dalla fusione
sara il quinto operatore mon-
diale di telefonia mobile.
Al completamento dell’opera-
zione, VimpelCom possiedera,
attraverso Weather, il 51,7%
di Egyptian OrascomTelecom
e il 100% di Wind. I partner
di riferimento sono stati Eu-
genio Grippo e Alessandro
Giuliani.

Cleary Gottlieb ha seguito
invece Weather Investments. La
law firm & stata anche consu-
lente di Wind nell’'ottenimen-
to di linee di credito del valore
di 3,93 miliardi, nonché nelle
contestuali operazioni di solle-
citazione di deleghe relativa a
prestiti obbligazionari in circo-
lazione del valore complessivo
equivalente a circa 4,99 miliar-
di di euro e di emissione di nuo-
ve obbligazioni senior secured
del valore complessivo di circa
2.7 miliardi.

In prima linea Pietro Fio-
ruzzi, Claudio Di Falco,
Carlo de Vito Piscicelli (ca-
pital markets/finance) e Vania
Petrella (tax). L'operazione &
stata seguita anche da Allen
& Overy.

Appalti e infrastrutture

Anche nel corso del 2010 ha
tenuto banco I'Expo 2015. In
particolare, il progetto CityLife
ha impegnato diversi studi le-
gali per operazioni miliardarie.
Legance ha assistito infatti
Generali Properties nell’acqui-
sizione di una parte della quota
detenuta da Lamaro Appalti in
Citylife, nella negoziazione dei
nuovi patti parasociali e accor-
di ancillari con i soci Allianz e
Immobiliare Milano (Gruppo
Ligresti) e nella negoziazione
con le banche finanziatrici
del nuovo contratto di mezzi
propri relative agli impegni
di capitalizzazione assunti da
parte dei soci di Citylife con le
banche finanziatrici e con Cit-
ylife stessa. Il valore totale del
progetto & pari a 2,1 miliardi di
eura.

Dla Piper ha invece seguito
Eurohvypo e un pool di banche
nel ri-finanziamento di CityLife,
del valore 1,4 miliardi di euro.
Nell'infrastructure ha fatto in-
vece affari Pavia e Ansaldo.
Che ha assistito Infrastrutiure
Lombarde nella gara per l'affi-
damento della concessione au-
tostradale regionale «Broni Pa-
via Mortara» e nel contenzioso

di fronte al giudice amministra-
tivo relativo all’aggiudicazione.
Lloperazione ha un valore di 1,6
miliardi di euro.

Banking & finance

Nel settore bancario, invece,
Pedersoli e associati ¢ stato
advisor legale di Infesa Sanpa-
olo nella cessione del ramo di
attivita di securities services a
State street corporation, societa
di servizi finanziari statuniten-
se attiva nell’'offerta di servizi
agli investitor: istituzionali. Un
deal da 1,75 miliardi di euro.
L'operazione ¢ stata seguita
anche da Freshfields, che nel
settore ha seguito un altro deal
miliardario. La firm inglese ha
infatti assistito Mediobanca,
Banca di Credito Finanziario
e Banca I'mi, nel ruolo di ar-
rangers, nel contesto di una
emissione obbligazionaria del
valore di 1,3 miliardi da parte
di Telco spa.

@ Riproduzione riservate .
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I deal del 2010

Operazione

Assistenza a Intesa Sanpaolo, in
qualita di emittente, ¢ Banca Imi,
Barclays Capital e Intesa Sanpaolo,
in qualita di arranger, nel program-
ma per I'emissione di obbligazioni
bancarie garantite (covered bond)
sull'euromercato

Consulente di Intesa Sanpaolo nella
costituzione di un Medium term note
program e nel lancio, a valere sul
programma, di un bond benchmark di
ammontare complessivo pari a un mi-
liardo di dollari con scadenza 2015

Assistenza agli sponsor del progetto
autostradale Gebze - Orhangazi -
Izmir, in Turchia

Assistenza alla succursale [taliana
di Ing Direct nv, in qualita di
originator, nella sua prima operazione
di cartolarizzazione di mutui ipotecari
che ha visto coinvelta UniCredit
Bank ag, London branch, in qualita
di arranger

Assistenza a VimpelCom in relazione
alla fusione con Weather Investments.

ConsulentediWind Telecomunicazion|
nell'ottenimento di linee di credito

Assistenza a Enel Green Power spa
e Enel spa nell'offerta pubblica e
quotazione delle azioni di Enel Green
Power spa nella Borsa ltaliana

Assistenza a Generall Properties
nell'acquisizione di una parte della
guota detenuta da Lamaro Appalti in
Citylife, negoziazione del nuovi patti
parasociali e accordi ancillari con | soci
Allianz e Immobiliare Milano e nego-
ziazione con le banche finanziatrici del
nuovo contratto di mezzi propri relativo
agliimpegnidi capitalizzazione assunti
da parte dei soci di Citylife con le ban-
che finanziatrici e con Citylife stessa

Advisor del governo albanese nell'ope-
razione di sviluppo di una serie di cen-
trali idroelettriche sul fiume Vjosa

a Intesa Sanpaolo spa in
relazione alla cessione del ramo di
attivita di securities services a State
street corporation, societa di servizi
finanziari statunitense

Assistenza a Infrastrutture Lombarde
nella gara per laffidamento della
concessione autostradale regionale
“Broni Pavia Mortara”

Advisor |di Stanleybet, bookmaker del
Regno Unito, nell’azione risarcitoria
intentata contro la presidenza del
Consiglio dei ministri per aver violato
dal 1999 al 2006l diritto comunitario
in materia di regolazione di gioco e
scommesse

Assistenza a Iride spa nella fusione
con Enla spa che ha dato il via a
Iren spa

h.

A 1zaakEl ypo & pool di b
nel rifinanziamento di CityLife

Il programma ha
un valore
complessivo di
20 miliardi

Il programma ha
un valore com-
plessivo di 15

miliardi di dollari

6,5 miliardi

5,2 miliardi

5 miliardi

3,93 miliardi

2,6 miliardi

2,1 miliardi

2 miliardi

1,75 miliardi

1,6 miliardi

1,5 miliardi

1,4 miliardi

1,4 miliardi

15. Feshfields
416. Norton Rose
Lombardi
17. Molinari e
associatf
18. Linkiaters
Watsen Farley
19. & Williams
Baker &
20. MeKenzle
Carnelutti
21. studio legale
associato
22. Jones Day
Macchi
23, dicCellere
Gangemi
24. Lexjus Sinacta
25. Nctm
26. R&PLegal
Simmons &
27. Simmons
Toffaletta e
28, >

I deal del 2010

Operazione

Assistenza a Mediobanca, Banca di
Credito Finanziario spa e Banca Imi
spa,nelruolodiarrangers, nelcontesto
di una emissione obbligazionaria da
parte di Telco spa

Assistenza ad Alitalia in relazione
ai leasing operativi per tutti i nuovi
aeromobili in flotta

Assistenza a Effetti spa nell'acqui-
sizione di una partecipazione pari
al 2,267% di Assicurazionl Generali
spa, nell'ambito della procedura di
Accelerated bookbuilding promossa
da UniCredit

Assistenza alla Cassa di risparmio di
Astinell'operazionedicartolarizzazione
di mutul fondiari e ipotecari dell'istituto
di credito astigiano

Assistenza a Sogin in relazione allo
smantellamento dei sommergibili
nucleari della Federazione Russa,
nell'ambito degli accordi tra Italia e
Russa

Assistenza ad Amplifon
nell'acquisizione del gruppo
australiano Nhe

Assistenza al gruppo statunitense
SunEdisenin unaoperazionefinalizzata
alla realizzazione del pill grande parco
fotovoltaico in Europa, nel pressi di
Rovigo in Veneto. L'impianto a energia
solare si sviluppa su una superficie
di oltre 850 mila metri quadri con
una potenza installata di oltre 70
MegaWatt.

Assistenza a SunPower Corporation
nell'acquisizi i yRer
Energy Ltd. L'operazione consiste
nell'acquisto dell'intero capitale
iale di y dai suoi
manager e da Denham Capital

Assistenza a Société Générale (Milan
Branch), Unicredit Mediocredito
Centrale spa, Dexia Crediopspa, Crédit
Agricole Corporate and Investment
Bank e Bnp Paribas sa in qualita
di arrangers e banche finanziatrici
in relazione al finanziamento di
Asi Cellino San Marco FV srl per
la realizzazione di un impianto
fotovoltaico di circa 43 MWp situato
in Puglia

Assistenzaa CmrScarl nella procedura
di concordato preventivo

Assistenza al fondo L Capital nel
raggiungimento di un accordo
societario per l'ingresso nel gruppo
che produce e vende abbigliamento
a marchio Dondup

Advisor di Valbart e del fondo
21 Investimenti nell’'operazione
che ha portato alla cessione del
100% del capitale della societa alla
multinazionale americana Flowserve

Assistenza a 21 Investimenti sgr
nell'offerta pubblica di acquisto
volontaria, con fusione, di Rgi spa con
Newco Diana spa

Assistenza a Flextronics su diversi
aspettl di diritto del lavoro relativialla
apertura del magazzino della societa
nel Nord ltalia dedito allo stoccaggio
e alla gestione logistica di prodotti
elettronici

Valore

1,3 miliardi

790 milioni

635 milioni

473 milioni

350 milioni

330 milioni

276 milioni

277 milioni di
dollari

200 milioni

200 milioni

150 milioni

150 milioni

Non disponibile

Non dispenibile
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